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Reglas del Negocio del Mercado de Facturas

El presente documento indica las reglas para los negocios de la plataforma tecnoldgica del mercado de
facturas de la BVN, MF-BVN. Se entendera que estas Reglas son conocidas y aceptadas por quienes

accedan a los servicios de la Plataforma.

CAPITULO 1

REGLAS GENERALES

Articulo 1. Definicion de términos. Para los fines de las presentes reglas, debe entenderse por:

a)
b)
¢)
d)
¢)
f)

g)
h)
i)
j)
k)

D

m)
n)
0)

p)
o))

r)
s)

BVN: Bolsa de Valores de Nicaragua, S.A.

CENIVAL: Central Nicaragiiense de Valores, S.A.

SIBOIF: Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras

Plataforma MF-BVN: Sistema electronico de negociacion de facturas, que opera la BVN.
Administrador del Sistema: BVN.

Factura: Documento de indole comercial que indica la compraventa de un bien o un servicio y
tiene validez legal y fiscal. La factura sera titulo ejecutivo si cumple con los requisitos de la Ley
739, Ley de Factura Cambiaria y el decreto 30-2014, reglamento a dicha Ley.

Proveedor: El vendedor de un bien, servicio o ambos, que desea descontar una o varias facturas.
Pagador: La entidad que recibe el bien, servicio o ambos y debe pagar la respectiva factura.
Boleta de operacion: Documento con la informacion de liquidacion de una operacion.
Inversionista: Persona natural o juridica que invierte una suma de dinero para conseguir ganancias.
Liquidacion: Proceso mediante el cual se realiza el pago de una operacion calzada al puesto de
bolsa vendedor y se transfieren los valores inversionista.

Monto Negociable: Corresponde al monto bruto negociado antes de comisiones.

Participante: Los participantes seran los puestos de bolsa autorizados por la BVN.

Pizarra de Negociacion: Es la pantalla donde se muestran las posturas vigentes del negocio.
Postura: Son ofertas de negociacion, con una posicion de compra o de venta y con un rendimiento
asociado.

Términos y condiciones de acceso a la Plataforma: Documento que debe ser aceptado por los

usuarios.

Rendimiento Neto Anualizado: Rendimiento después de comisiones y expresado en términos
anuales.

Rendimiento de Mercado: Rendimiento promedio ponderado de operaciones con un mismo plazo.
PCPP: Papel Comercial para el Pago de Proveedores son valores no registrados en la SIBOIF,
emitidos a favor de proveedores por una empresa y negociados en un mercado de ofertas privadas
entre particulares organizado por la BVN. Los PCPP son valores que se negocian a descuento. Su
valor facial corresponde a una fraccion del monto de una o varias facturas emitidas por un
proveedor a nombre de la empresa emisora.
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t) Sesién de Mercado: Es la actividad durante la cual se realizan las negociaciones de operaciones
que han cumplido con la respectiva validacion.
u) Usuario: Persona natural que tiene acceso a la Plataforma, en representacion de un participante.

v) Ley de mercados de capitales. Ley 587 publicada en La Gaceta el 15 de noviembre de 2006.

w) Mercado de Facturas: Mercado de PCPP, organizado por la BVN. Los PCPP son valores no
inscritos en la SIBOIF. A través de la emision de los PCPP y su negociacion en el mercado se
crea un mecanismo para darle liquidez a facturas a favor de empresas autorizadas por la BVN a
emitir PCPP y que se denominan en estas reglas como Pagadores.

Articulo 2. Ambito de aplicacion. Las presentes reglas son aplicables para cada uno de los negocios
que se realicen en la plataforma MF-BVN.

Articulo 3. Normas supletorias. Para las situaciones no reguladas por las presentes reglas, rigen
supletoriamente las disposiciones contenidas en las circulares de la BVN o en su manual de
operaciones, asi como las demas normas juridicas que resulten aplicables.

Articulo 4. Publicacién. La BVN publicara en su pagina web la version vigente de las presentes reglas.
Toda modificacion sera enviada mediante circular a los participantes directos. Es obligacion de los
participantes, mantenerse actualizados sobre cualquier reforma a estas reglas.

Articulo 5. Del Mercado de Facturas de la BVN. Mercado privado entre particulares organizado
por la BVN y en el que se negocian valores no sujetos a oferta publica en los términos dispuestos por
el reglamento interno de la BVN y el articulo 30 de la Ley de Mercados de Capitales, en especial el
tercer parrafo y que establece en la parte in fine: “Las operaciones realizadas con estos titulos o
valores se ejecutaran bajo la responsabilidad exclusiva de las partes”.

Los puestos de bolsa pueden negociar estos instrumentos con las limitaciones establecidas en la Ley,
las normativas emitidas por la SIBOIF y bajo las condiciones y mecanismos establecidos en estas
Reglas de Negocio. En el mercado de facturas solo podran participar inversionistas sofisticados o
institucionales de conformidad a las definiciones respectivas establecidas por la SIBOIF. Los
inversionistas deberan firmar ante su puesto de bolsa el documento contenido en el en anexo I, titulado
“TERMINOS Y CONDICIONES PARA EL INVERSIONISTA”.

La autorizacion por parte de la BVN de esta Plataforma no implica calificacion sobre los instrumentos
que se transen, ni de la solvencia del proveedor, pagador o intermediario. Bajo ningtin concepto la BVN
sera responsable, como obligada, fiadora, garante, avalista y de ninguna otra forma, de los valores
transados en la Plataforma. La BVN es el administrador y facilitador de la Plataforma dentro de la cual
se realizaran negociaciones de valores por cuenta y riesgo de los participantes.

Articulo 6. De la sesion de mercado. El Gerente General de la BVN o el Director de Remates,
mediante circular, estipulara los horarios de las sesiones de mercado.
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Articulo 7. De los participantes. Todas las operaciones efectuadas a través de la Plataforma se
efectuaran a través de los participantes que seran los puestos de bolsa a través de sus agentes corredores
de bolsa. Estos a su vez tendran tres tipos de clientes:

1. Proveedores: Personas juridicas o naturales que requieran capital de trabajo, que emiten
facturas y que con la autorizacion del puesto de bolsa podran someterlas a la aceptacion
del Pagador.

Inversionistas: Personas juridicas o naturales, clientes de un puesto de bolsa.

3. Pagadores: Personas juridicas pagadoras de facturas.

Los puestos de bolsa deberan aceptar el documento titulado “Términos y Condiciones de la Plataforma MF
BVN” en anexo II del presente documento.

Los puestos de bolsa también podran efectuar operaciones por cuenta propia.

Articulo 8. De la Debida Diligencia. En cumplimiento con la Norma PLD/FT y con la Norma GPR-
FT/FP) de la SIBOIF, los puestos de bolsa deberan efectuar la Debida Diligencia de Conocimiento (DDC)
de sus clientes que participen en este mercado, ya sea que éstos actien como Proveedores, Pagadores o
Inversionistas.

Articulo 9. De las ofertas. Las ofertas de venta y de compra se presentaran bajo los siguientes parametros:

El tnico criterio que negociar es el rendimiento transado anualizado.
El plazo minimo de toda operacion es de: 7 dias naturales.
El plazo maximo de toda operacion es de 365 dias.

bl A

El vendedor y el comprador pueden retirar sus ofertas en cualquier momento.

Articulo 10. De la pizarra electréonica de negociacion. En la pizarra de negociacion de la Plataforma se
reflejan las posturas de los puestos de bolsa representantes de los proveedores, asi como las ofertas de los
puestos de bolsa representante de los inversionistas. El plazo indicado en la pizarra de negociacion se deriva
de una fecha de pago del PCPP.

Articulo 11. De las pujas.

1. Las pujas se efectuaran mediante la introduccion de ofertas de compra en las pantallas
previstas para tal fin. Las pujas pueden ser publicas u ocultas.

2. Todas las pujas de operaciones no calzadas se eliminaran automaticamente al cierre de
cada sesion.

3. Los puestos de bolsa podran retirar sus contraofertas en cualquier momento; en este caso,

si la contra oferta retirada era la mejor postura, la segunda mejor postura, quedara como la

nueva mejor postura.

4. Toda puja podra ser calzadas mientras esté en pizarra y en los horarios establecidos.
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Articulo 12. De la calza de operaciones. La calza de operaciones del MF se llevara a cabo en el mismo
horario de las operaciones de mercado secundario de valores de oferta ptiblica. La negociacion se considera
cerrada, cuando se produce el calce de ofertas. El calce se genera cuando el rendimiento ofertado por ambas
partes se iguala de forma exacta o cuando el rendimiento transado de compra es inferior al rendimiento de
la oferta de venta. El calce se realiza al rendimiento de compra mas competitivo.

Articulo 13. De las boletas de operacién. La informacion de cada operacion serd consignada en la
respectiva boleta de operacion. La boleta contendra al menos la siguiente informacion:

a) Numero de operacion

b) Fechay hora de liquidacion

¢) Fecha estimada de pago de la factura.
d) Nombre del Pagador

e) Monto y moneda facial del instrumento.
f) Rendimiento neto anualizado.

g) Monto neto por liquidar

h) Monto de comision.

i) Numero de orden de inversion

j) Valor transado y facial.

k) Nombres de los puestos de bolsa que intervinieron en la negociacion.

Articulo 14. De los Rendimientos. La Plataforma calcula los rendimientos teniendo en cuenta los
siguientes preceptos:

L.

Los rendimientos transados y netos se calculan con base a los mismos procedimientos establecidos para
las operaciones de reporto.

La base de calculo es 365.

Los dias de intereses definitivos se computaran desde la fecha de liquidacion hasta la fecha de pago del
vencimiento.

En el manual de operaciones de la BVN se detallaran los calculos de las operaciones derivadas de
facturas.

CAPITULO 11
OPERACIONES BURSATILES DERIVADAS DE FACTURAS

Articulo 15. De los contratos bursatiles derivados de facturas. Los pagadores solicitaran a la BVN
la autorizacion para la emision de papel comercial para el pago de proveedores, PCPP, en mercado
secundario y de reportos, presentando los requisitos establecidos en el articulo 54 de nuestro
Reglamento Interno que regula los requisitos de negociacion para el mercado secundario de los valores
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no registrados en la SIBOIF y admitidos a cotizacion en la BVN, mercado que también podra ser
denominado mercado privado entre particulares.

El tenedor de una factura, o Proveedor, a través de su puesto de bolsa, solicitara al puesto de bolsa
representante del Pagador la emision de PCPP por hasta el monto de la factura, menos las retenciones
de Ley, con el objetivo de negociar la factura.

El Pagador si acepta la solicitud instruird a su puesto de bolsa a registrar en la CENIVAL papel
comercial para el pago de proveedores hasta por el monto de la factura y a transferirlo a la cuenta del
proveedor.

El PCPP emitido podra ser negociado por el Proveedor en el mercado secundario o de reportos de
valores no inscritos. Los PCPP son valores desmaterializados, emitidos de conformidad a la regulacion
de CENIVAL y no gozan de una tasa de interés. Mediante la venta de estos valores, el proveedor obtiene
liquidez y el inversionista recibe un rendimiento por el plazo de la operacion.

Articulo 16. De los reportos con PCPP. El precio transado de un reporto con PCPP es definido mediante
un porcentaje del valor facial de los PCPP. El monto minimo de descuento es del 15% del monto facial de
los PCPP emitidos. Los participantes en las operaciones podran acordar descuentos mayores en funcion de
las condiciones del mercado.

La fecha de vencimiento del reporto coincidira con la fecha de pago del PCPP. El valor de la recompra se
pagara de los fondos de los PCPP vencidos y cancelados por el Pagador. La diferencia que resulte entre el
valor de la liquidacion de los PCPP y el reporto sera enterada al Proveedor a través de su puesto de bolsa y
del proceso de liquidacion.

El reporto se puede pactar en una moneda distinta de la moneda de emisién de los PCPP. El monto
negociable maximo de las operaciones multimoneda se calculara utilizando el tipo de cambio oficial
vigente.

Articulo 17. Del mercado secundario con PCPP. En este mercado los PCPP se negociaran en la moneda
de emision de los valores a los precios o rendimientos que pacten las partes.

Articulo 18. De las facturas. Las facturas deberan cumplir con todas las caracteristicas establecidas por la
autoridad tributaria correspondiente:

1. Fecha del acto, el nombre, razon social o denominacion y el nimero RUC del vendedor o
prestatario del servicio, direccion, correo electronico y teléfono fijo convencional o mévil,
en su caso;

2. Indicar la cantidad y clase de bienes enajenados o servicio prestado;

Reflejar el precio unitario y valor total de la venta o del servicio libre de IVA, haciéndose

constar la rebaja o descuento en su caso;

4. Senalar el impuesto correspondiente a la exencidn en su caso, especificando la razén de la
misma;

5. Pie de imprenta fiscal correspondiente.

El monto por pagar debe estar en Cérdobas o en Dolares estadounidenses.

7. La Gerencia General de la BVN, mediante circular establecera los montos minimos para
que una factura pueda derivarse en un PCPP.

W

o
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Articulo 19. Descarte de operaciones. Las facturas que no cumplan con la debida validacion seran
descartadas. Adicionalmente, seran descartadas las operaciones que tengan menos del plazo minimo.

Articulo 20. De los Pagadores. Personas juridicas que a través de la Plataforma confirman y aceptan el
pago de las facturas. Al aceptar el pago, se emitiran los PCPP por el monto de la obligacion que autorice el
Pagador, menos las retenciones del caso. La emision de los PCPP se efectuara en CENIVAL a través del
puesto de bolsa del Pagador.

Los puestos de bolsa que deseen incorporar Pagadores a la Plataforma deberan solicitar a la BVN su
autorizacion. La Junta Directiva de la BVN en sus sesiones ordinarias autorizara a los pagadores. Estos
deberan presentar los requisitos establecidos en el articulo 54 del Reglamento Interno. Adicionalmente el
pagador debera presentar a la BVN los estados financieros del ultimo periodo fiscal, asi como su récord
crediticio, ya sea de la Central de Riesgo de la SIBOIF o de las centrales de riesgo privadas.

Los Pagadores, una vez autorizados por la BVN, firmaran un contrato con un puesto de bolsa en los términos
que indiquen los reglamentos de CENIVAL con el objetivo de establecer el marco mediante el cual se
efectuara la aceptacion de las facturas y la emision y el pago de los PCPP.

La Junta Directiva, si lo estimara conveniente podra requerir informacion adicional a su criterio para
autorizar un Pagador, en particular para autorizar pagadores que no sean grandes contribuyentes y que
soliciten participar en la Plataforma.

Articulo 21. De las liquidaciones y vencimientos. Todas las liquidaciones y vencimientos seran realizadas
en el horario y los términos establecidos en los reglamentos de CENIVAL. La BVN pondré a disposicion
de la CENIVAL toda la informacion que resulten de las operaciones con el objetivo que sean liquidadas.

Para que una operacion calzada sea liquidada se deben cumplir las siguientes condiciones:

a) Que el puesto de bolsa inversionista haya realizado la respectiva transferencia de los fondos
al puesto de bolsa representante del proveedor.

b) Que el puesto de bolsa representante del pagador haya realizado la transferencia de fondos
al puesto de bolsa inversionista o, en su defecto, al puesto de bolsa representante del
proveedor.

Las operaciones se liquidaran de conformidad a lo establecido en el reglamento de liquidacion publicado
mediante Circular PB4.2017.

Articulo 22. Incumplimiento de pago. La liquidacion de las operaciones incumplidas se llevaran a cabo
bajo los procedimientos que establezca CENIVAL y bajo los siguientes preceptos:
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1) Los articulos 116 al 119 del Reglamento Interno de la BVN no seran aplicables, al caso de un
incumplimiento de pago por parte de un puesto de bolsa.

2) Las garantias depositadas en la BVN no garantizan el cumplimiento de estas operaciones.

3) En el caso que CENIVAL determine un incumplimiento de pago al vencimiento por parte del
Pagador, la BVN suspendera nuevas emisiones de dicho Pagador. La BVN informara al puesto
de bolsa representante del inversionista sobre la situacion para que proceda de conformidad a la
Ley. Se estima que una operacion ha sido incumplida cuando el pago se atrase mas de treinta dias.

4) Enelcaso de las operaciones de reporto incumplidas, se cargaran intereses idénticos al rendimiento
de la operacion y se pagaran del monto que transfiera el Pagador para cancelar los PCPP
reportados.

5) El Pagador cancelara el PCPP al puesto de bolsa representante del proveedor. Este transferira el
efectivo al puesto de bolsa del inversionista. Si hubiere un atraso en el pago debera de computar
un rendimiento adicional por cada dia. Este sera idéntico al rendimiento neto pactado
originalmente. En el manual de operaciones de la BVN se detallaran los aspectos de este proceso
y célculos.

CAPITULO IV
DISPOSICIONES FINALES

Articulo 23. Tarifas. La BVN cobrard una comision anualizada por cada transaccion realizada en la
plataforma. El célculo anualizado se realiza provisionalmente con base en los dias naturales que
resulten entre la fecha de liquidacion y la fecha de vencimiento de los PCPP.

Adicionalmente se establecen las siguientes pautas con respecto a las comisiones:

a) Las comisiones son deducidas o cargadas (segiin corresponda), de los montos de
liquidacién, segun los procedimientos aplicados en las operaciones de reportos no
bancarios .

b) Las comisiones aplican tanto para el puesto de bolsa vendedor como para el puesto de
bolsa comprador de cada operacion.

c) Elporcentaje de comision a aplicar serd comunicado mediante circular por la Gerencia
General de la BVN.

d) Los puestos de bolsa cobraran las comisiones que ellos decidan libremente. También
podran establecer descuentos y determinadas tarifas preferenciales para determinados
clientes.
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Articulo 24. De los vencimientos. Cuando el Pagador pague al vencimiento un PCPP, el puesto de
bolsa representante del proveedor calculara:

a) Principal e intereses a favor del inversionista en base a la boleta de operaciones.
b) Saldo remanente a favor del vendedor o proveedor como la diferencia entre el valor facial y el valor
de la recompra para los casos de reportos.

En los casos de las operaciones de reporto, cuando el pago no coincida con la fecha estimada de pago
al momento del calce de la operacion, se procedera con el respectivo ajuste de intereses y comisiones,
de la siguiente forma:

a) Los intereses finales se calculan desde la fecha de liquidacion hasta la fecha de pago por
parte del Pagador.

b) La comision de la BVN no se ajustara con base en los dias reales de inversion, de tal
forma que, si la operacion se cancela anticipadamente, los clientes inversionistas tampoco
reciben una devolucion de comision; en caso de que el plazo de la operacion se extienda
con respecto al plazo original, a los clientes no se les cobra un ajuste de comision por los
dias reales de la operacion.

Articulo 25. De las Anulaciones. Una operacion calzada se procedera a anular cuando se cumpla alguna
de las siguientes condiciones:
a) Que el puesto de bolsa inversionista no haya realizado el respectivo deposito.
b) Por mutuo acuerdo de las partes. En este caso, los puestos de bolsa que intervengan en la
negociacion deberan solicitar la anulacion a la BVN.
c) La BVN evaluaréd cada solicitud, determinara si procede la anulacion y comunicara a las
partes el resultado de la solicitud.
d) Toda anulacion podra generar un cargo que sera cubierta por la parte responsable.
e) Toda anulacion quedara debidamente registrada en la bitacora de la sesion.

Articulo 26. De las Actuaciones indebidas. Se consideran actuaciones indebidas, que sean detectadas
por parte de la BVN:
a) El intento de negociar facturas falsas o con datos falsos.
b) El intento de realizar una doble cesion de documentos comerciales.
¢) La no comunicacién inmediata de la anulacion de facturas o cualquier hecho relevante
relacionado con las facturas.

Articulo 27. Publicidad. Toda publicidad que se haga sobre este mercado debe quedar establecida una
nota que diga que este mercado no es regulado ni supervisado por la SIBOIF, asi como que las operaciones
realizadas con estos valores denominados PCPP son ejecutadas bajo la responsabilidad exclusiva de las
partes.
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Articulo 28. Vigencia del Reglamento. Las presentes Reglas entraran en vigencia en el momento en
que este documento sea puesto del conocimiento mediante circular por parte del Gerente General de BVN
y publicado en la pagina web www.bolsanic.com, incluyendo sus modificaciones y adiciones, y seran de
obligatorio cumplimiento por parte de todos los Usuarios a partir de esa fecha.

(Ultima linea)
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ANEXO 1
“TERMINOS Y CONDICIONES PARA EL INVERSIONISTA”

El (Nombre del Inversionista) en su calidad de participante del Mercado de Facturas de la BVN y

de inversionista en valores adquiridos en un mercado privado manifiesta lo siguiente:

1. Que el Inversionista, persona natural o persona juridica que esté legalmente organizado y
existente de conformidad con las leyes de la Republica de Nicaragua no requiere de autorizacion,
aprobacion o ratificacion de cualquier autoridad publica y/o privada para la debida celebracion y
cumplimiento de la contratacidon que realiza en el Mercado de Facturas y que, de existir, ha
obtenido la misma de manera previa a la celebracién del presente Convenio.

2. Que es un comprador experimentado de valores emitidos en ofertas privadas o similares a los
qgue son objeto de la compra realizada en el Mercado de Facturas. El Inversionista entiende que
este es un mercado privado y que puede implicar una mayor asuncion de riesgos financieros y
legales. El Inversionista acepta y asume todos y cualquiera de los riesgos involucrados en la
compra de estos valores y cuenta ademas con recursos suficientes para soportar los riesgos
inherentes de esta operacion.

3. Que las operaciones que esta realizando en este mercado las realiza a nombre propio. En caso
de estar actuando en calidad de mandatario de alguna persona natural o juridica manifiesta que
cuenta con las debidas autorizaciones y documentos para ejercer dicho mandato, tal como lo
comprueba con el siguiente documento:

4. El Inversionista declara que, reconoce y acepta lo siguiente: a) El inversionista reconoce que
los valores negociados en el mercado de facturas no son registrados en la SIBOIF y que las
operaciones que se hacen en este mercado no son reguladas ni supervisadas por la SIBOIF, asi
como que no gozan de la proteccidn del Estado; b) Que las operaciones que se realizan en este
mercado, conllevan para él la asuncidn del riesgo econdmico derivado de la operacidn bursatil,
entendido como la posibilidad de ocurrencia de alguna de las siguiente situaciones, sin que sea
una lista taxativa: variaciones en los precios de los valores, pérdidas o ganancias de capital,
cesacion parcial o total de pagos del Pagador o Proveedor , administracion y reorganizacién con
intervencion judicial, insolvencia y quiebra del Pagador, y cualquier otro hecho o situacién que
pueda tener impacto o efecto en las condiciones de la negociacidn. c) Que tiene libre disposicién
y administraciéon de sus bienes y esta en capacidad de asumir las responsabilidades y obligaciones
sobre las operaciones de bolsa que estd realizando. d) Que conoce los aspectos impositivos
aplicables a las operaciones que sean efectuadas por su cuenta para los distintos productos en
los que expresamente ha aceptado invertir u operar. e) Que reconoce y acepta que el Estado
goza del poder de variar en cualquier momento las disposiciones fiscales sobre los instrumentos
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gue estd adquiriendo, por lo tanto, entiende y acepta que puede haber variaciones en los
rendimientos esperados originalmente. f). Que acepta y asi lo declara que ninguna transaccién
realizada en este mercado es garantizada en modo alguno, por el puesto de bolsa que lo
representa o por la Bolsa de Valores de Nicaragua, BVN, entidad que autoriza, regula y facilita
una plataforma de mercado dentro de la cual se realicen estas operaciones por lo que los
resultados econémicos o financieros de las operaciones del Pagador y Proveedor, son de su
exclusiva responsabilidad; h) Que fue debidamente informado que en este mercado la liquidacion
de ciertas operaciones pudieran sufrir un atraso en la liquidacién y que seguln la regulacion del
mercado una operacién se declara incumplida hasta haberse atrasado 30 dias en el pago del
principal e intereses. Estos Ultimos se pagaran por cada dia de atraso; i) Que reconoce que es un
inversionista institucional (sofisticado) segun la regulacién establecida por la SIBOIF y que lo ha
acreditado ante el Puesto de Bolsa con la siguiente documentacion: ........

5. El Inversionistas declara que ha recibido de parte del su puesto bolsa toda la informacién que
a su juicio es suficiente para tomar una decisién razonada de inversion en los valores que esta
adquiriendo. Declara también que la BVN no es responsable en ninguna forma, expresa o
implicita, con respecto al contenido, integridad o exactitud de la informacién que se le ha
brindado al Inversionista, por lo cual el Inversionista releva a la BVN, por medio de la presente
declaracion de todo tipo de reclamos, demandas, acciones, pérdidas, dafios, responsabilidades,
costos y gastos (incluyendo honorarios de abogados) reivindicados en contra de o incurridos por
el Inversionistas en ocasion de la compra que estd haciendo en este mercado de facturas
organizado por la BVN.

(Fecha)

Nombre del Cliente o Representante

(Datos del poder)

(Firma)
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Anexo Il
TERMINOS Y CONDICIONES DE LA PLATAFORMA MF-BVN
Considerando que:

1- Los usuarios de la Plataforma, puestos de bolsa, inversionistas, proveedores, pagadores o
emisores de papel comercial para el pago de proveedores, en adelante PCPP, estan interesados
en la realizacion de operaciones de descuento de facturas.

2- Al margen de las negociaciones en la plataforma, las operaciones requieren una labor
operativa para que se materialicen con éxito.

3- Los usuarios estdn interesados en realizar, a través de la Plataforma, gestiones operativas
relacionadas con el descuento de facturas.

4- Los clientes estan interesados en que a través de la Plataforma se realicen emisiones de PCPP
gue podran ser adquiridas por inversionistas.

Por lo tanto, se establecen los siguientes Términos y Condiciones para la realizacidon de
operaciones de descuento de facturas, emisiéon de PCPP y negociacion en la Bolsa de Valores de
Nicaragua, BVN, a través de la Plataforma MF-BVN.

1. BVN

Bolsa de Valores de Nicaragua, BVN, administra la Plataforma MF-BVN, en adelante la
Plataforma, en concordancia con las Reglas de Negocio que regulan el Mercado de Facturas. La
Plataforma es el sistema electrénico donde se negocian operaciones de descuento de facturas
en el mercado secundario de valores derivados de las mismas, mediante el mecanismo de oferta
privada de valores, asi como todas las actividades necesarias para su liquidacién.

2. Declaracion de los clientes

Los Términos y Condiciones indicados en este documento son de caracter obligatorio, por lo que
el acto de acceso a La Plataforma se entiende como una declaracion de los clientes, en su calidad
de usuario de la Plataforma, y usuario de un puesto de bolsa: Inversionistas, proveedores,
pagadores, que los aceptan y se comprometen a cumplirlos.

3. Normas supletorias

Para las situaciones no reguladas por el presente documento, rigen supletoriamente las
disposiciones contenidas en el documento “Reglas del Negocio del Mercado de Facturas”, asi
como las demds normas juridicas que resulten aplicables.
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4. Publicacion

En la pagina web www.bolsanic.com estara publicada la version vigente del presente documento.
Asi mismo, la BVN informara a sus clientes de cualquier modificacién o adicién.

5. Informacion de operaciones
La Plataforma permite la consulta de las operaciones ejecutadas por los participantes.
6. Tarifas

Las tarifas aplicables por concepto de las operaciones y cualquier otro cargo relacionado con
estas, seran las publicadas mediante circular por la BVN. El uso de la Plataforma es gratuito, por
lo que el acceso y consulta de informacién en la Plataforma es ilimitado.

7. Funciones y obligaciones de la BVN

a) Poner a disposicion de los participantes el marco regulatorio de la Plataforma para que las
relaciones con sus clientes se desarrollen con transparencia.

b) Garantizar a los participantes igualdad de condiciones con su participacion en los procesos de
negociacién de los servicios de la Plataforma.

c) Proveer funcionalidades para consultar el estado de sus transacciones.

d) Mantener al alcance de los puestos de bolsa, ayudas en linea, asi como la informacién
necesaria para facilitarle la ejecucién de las instrucciones requeridas para operar.

e) Contar con mecanismos de contingencia tecnoldgica para la Plataforma, que sean tolerables a
fallas y provean una garantia razonable del suministro normal y continuo de los servicios a los
participantes. BVN no sera responsable de las consecuencias que pueda sufrir el participante
cuando por circunstancias ajenas a su control o por situaciones de fuerza mayor, el
funcionamiento de la Plataforma presente deterioros en su desempeiio o se vea interrumpido
temporalmente.

f) Notificar oportunamente a los usuarios, y por los medios de comunicacion indicados en este
documento, las situaciones que se relacionen con su participacion y con el estado de sus
operaciones.

g) Informar a los participantes, por los medios indicados en este documento, sobre las
modificaciones a las regulaciones y disposiciones que afecten sus relaciones con éstos.
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h) Atender las consultas y solicitudes de informacién que los participantes realicen a través de
los medios de comunicacion de la Plataforma, asi como de proveerles los servicios de soporte
técnico necesarios para su atencién.

8. Permisos

a) Los usuarios podran operar en cualquiera de los servicios que se encuentren disponibles en la
Plataforma, siempre que cumpla con los requisitos establecidos para cada uno de ellos.

b) La solicitud de creacion, modificacién y eliminacidn de usuarios, deber ser realizada
Unicamente por los usuarios autorizados, directamente desde la Plataforma, o bien, desde la
respectiva direccidn de correo electrénico enviado al Administrador del Sistema.

9. Obligaciones de los Usuarios

a) Conocer el marco regulatorio establecido para La Plataforma, asi como cualquier otra
disposicidon que le sea comunicada por la BVN o la Central Nicaragliense de Valores, CENIVAL.

b) Controlar y asegurarse de que los usuarios que los representen en la Plataforma cumplan con
los requisitos y las normas que establece el presente documento para la administracién de la
seguridad.

c) Mantener debidamente actualizada su informacidn y asegurarse de su registro correcto.
Cualquier modificacién en dicha informacién, debe solicitarse directamente desde la
Plataforma, o bien, desde la respectiva direccién de correo electrénico enviado al
Administrador del Sistema. El participante es responsable por cualquier error o inconsistencia
gue presente la informacion registrada en la Plataforma.

d) Hacer uso correcto de la Plataforma e informarse sobre la forma en que operan las
diferentes funcionalidades ofrecidas por esta, con el propdsito de que esté debidamente
capacitado para hacer un manejo seguro y eficiente de la herramienta tecnoldégica. El
participante es responsable por los perjuicios y las consecuencias que le pueda producir el uso
incorrecto de la Plataforma.

e) Administrar confidencialmente y con debida diligencia las claves de acceso otorgadas por La
Plataforma. Por lo tanto, el usuario es responsable por el uso indebido que haga de dicho
elemento de seguridad, si por descuido, decision propia o cualquier otra razén que le resulte
imputable, fueren del conocimiento o la apropiacién de un tercero.

f) Verificar los movimientos realizados en la Plataforma e informar al Administrador del
Sistema, de cualquier inconsistencia en un plazo maximo de 3 dias habiles posteriores a la
liguidacion respectiva.
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g) Acatar las instrucciones que le suministre el Administrador del Sistema, en relacién con las
medidas de seguridad tecnoldgica con las que debe conducir su participacién en la Plataforma.

10. Responsabilidad por fallas en la comunicacién

Serd responsabilidad del usuario cualquier inconveniente que se presente por informacién no
recibida, debido a errores en el registro de su direccidn electrdnica o a fallas tecnoldgicas en su
correo que le impidan recibir los mensajes enviados por los servicios de la Plataforma.

11. Responsabilidad por los registros y transacciones

El usuario es responsable por los registros y las transacciones que realicen sus usuarios
autorizados.

12. Caracter probatorio de los registros.

Los registros electrénicos de la Plataforma, asi como los sistemas de soporte tecnoldgico a nivel
de registro y control financiero-contable del Administrador del Sistema, constituyen respaldo
pleno de las operaciones que realicen los participantes por medio la Plataforma.

13. Confidencialidad de la informacion.

La informacién que almacenen los sistemas de registro de la Plataforma tienen caracter
confidencial, pudiendo el Administrador del Sistema entregarla a su titular sélo cuando éste asi
lo solicite, ante el requerimiento de una autoridad judicial competente, o en aquellos casos
previstos expresamente por la ley, siempre y cuando la entrega de la informacion se conduzca
dentro de los procedimientos administrativos y judiciales establecidos para esos efectos.

14. Liquidador

La Central Nicaragliense de Valores, CENIVAL, que es una institucidn financiera regulada por la
Superintendencia de Bancos y de Otras Instituciones Financieras, es el liquidador de los valores
objeto de operaciones realizadas en la Plataforma. La liquidacién monetaria se efectuaran de
forma bilateral entre las partes.

16. Vigencia de Términos y Condiciones

Entrardn en vigor y serdn de acatamiento obligatorio por parte de todos los usuarios a partir del
XX/XX/2024. Las futuras modificaciones y adiciones entraran en vigor inmediata después de ser
publicada la nueva versidn en la pagina web www.bolsanic.com y comunicadas mediante
circular a los puestos de bolsa autorizados.
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