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Comunicado de Hechos Relevantes

Procedemos a informar que el 21 de diciembre del 2018, quedaron ratificadas las calificaciones otorgadas en la Sesién
Ordinaria N2 4122018 celebrada el 13 de diciembre del 2018, basado en informacién no auditada a setiembre del 2018 y
considerando informacién adicional a octubre y noviembre del 2018, para la Empresa Administradora de Aeropuertos
Internacionales {(EAAL). Adjunto se envian los fundamentos de la calificacién. En Ref: (informe SCR-40282018).
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Aeropuertos Internacionales (EAAI) | Adeudos (BRADE) uso perBEHNIC) A0i0e/20u8 21/12/2018
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*La calificacion otorgada vario respecto a la anterior

La calificacién scr BB (NIC) se otorga a aquellas “Emisiones debajo del grado de inversién, son emisiones con capacidad de
pago de capital e intereses segtin lo acordado, pero variable y susceptible de deterioro ante posibles cambios en el emisor, la
industria o la economia.”

La calificacion scr A (NIC) se otorga a aquellas “emisiones con una buena capacidad de pago de capital e intereses en los
términos acordados. Susceptibie de leve deterioro ante posibles cambios en el emisor, la industria o la economia. Nivel Bueno”

La calificacion SCR 3 {NIC} se otorga a aquellas “emisiones a Corto Plazo que tienen una buena capacidad de pago del capital
e intereses dentro de los términos y plazos pactados. Sus factores de riesgo se verian afectados en forma susceptible de leve
deterioro ante posibles cambios en el emisor, la industria o la economia. Nivel Bueno.”

Las calificaciones desde “scr AA {NIC)” a “scr C (NIC)” y desde “SCR 2 {NIC)” a “SCR 5 {NIC)” pueden ser modificadas por la
adicion del signo positivo (+} o negativo (-) para indicar la posicién relativa dentro de las diferentes categorias.
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Perspectiva Negativa: Se percibe una alta probabilidad de gue la calificacion desmejore en el mediano plazo.

El Consejo de Calificacién acordé disminuir la calificacion de riesgo de EAAI debido a la materializacion de efectos negativos
que se dan en la situacién financiera de la entidad, producto de los efectos de la crisis sociopolitica que enfrenta Nicaragua,
ia cual ha repercutido en muchos sectores de la economia, especificamente el turismo que incide directamente en las finanzas
de la compaiiia y debido a la incertidumbre que existe sobre una posible solucién a dicha crisis, SCRiesgo considera poco
probable que se dé una recuperacion en los resultados en el corto plazo.

Adicionalmente, SCRiesgo mantiene Perspectiva Negativa a la calificacién de EAAI, principalmente en respuesta al entorno
adverso en el que se desarrollan sus operaciones. Lo anterior tomando en consideracion que desde el inicio de la crisis
sociopolitica en el pais no se ha logrado aicanzar una solucién al conflicto y la situacién se espera continde de ese modo en
el 2019; el escenario se podria agravar aiin mas dada la limitacién en el financiamiento internacional que pueda obtener el
pais para la reactivacion de su economia. Adicionalmente, se han ajustado a la baja las proyecciones de crecimiento del pais
para el 2019, lo que impacta directamente las proyecciones de los diferentes participantes de la economia nacional.

La calificacién quedara sujeta a una mayor afectacion a nivel financiero de los resultados y los principales indicadores de la
entidad, asi como de las medidas mitigadoras tomadas para hacer frente a la crisis politica.

Las calificaciones otorgadas no han sufrido ningtn procesa de apelacion por parte de la entidad calificada. La metodologia de
calificacién de Entidades No Financieras utilizada por SCRiesgo fue actualizada en el ente regulador en diciembre del 2017.
SCRiesgo da por primera vez calificacién de riesgo a este emisor desde Enero del 2009. Toda la informacidn contenida en el
informe que presenta los fundamentos de calificacién se basa en informacion obtenida de los emisores y suscriptores y otras
fuentes consideradas confiables por SCRiesgo. SCRiesgo no audita o comprueba la veracidad o precisién de esa informacion,
ademds no considera la liquidez que puedan tener los distintos valores tanto en el mercado primario como en el secundario.
La informacion contenida en este documento se presenta tal cual proviene del emisor o administrador, sin asumir ningtn tipo
de representacién o garantia. Ademds, considera que la informacién recibida es suficiente y satisfactoria para el
correspondiente andlisis.

“La calificacion de riesgo emitida representa la opinién de la sociedad calificadora basada en andlisis objetivos realizados por
profesionales. No es una recomendacion para comprar, vender o mantener determinados instrumentas, ni un aval o garantia
de una inversién, emision o su emisor. Se recomienda analizar el prospecto, la informacién financiera y los hechos relevantes
de la entidad calificada que estdn disponibles en las oficinas del emisor, en la Superintendencia de Bancos y Otras instituciones
Financieras, Bolsa de Valores y puestos representantes.”

Jorge Chaves Villalta
Subgerente General
Sociedad Calificadora de Riesgo Centroamericana, S.A

C.C.: Licda. Lucy del Carmen Herrera Marenco, Intendente de Valores
Lic. Gerardo Argiiello, Gerente General Bolsa de Valores de Nicaragua
Sr. Emiliano Maranhao, Vicepresidente de INVERCASA
Archivo.

'y Io oportunidad de este Comunicado de Hecho Relevante es responsabilidad de Sociedad Calificadora de
Riesgo Centroamericana, S.A., y no de la Superintendencia de Bancos y Otras instituciones Fi
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