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Banco de la Producción, S.A.  

RESUMEN  

Moody’s Local CR Calificadora de Riesgo, S.A. (en adelante, Moody’s Local 

Nicaragua) afirma la calificación de Banco de la Producción, S.A. (en adelante, 

BANPRO, el Banco o la Entidad) AA+.ni como Entidad en el largo plazo, tanto en 

moneda local como en moneda extranjera. Además, afirma la calificación ML A-

1.ni como Entidad en el corto plazo, para moneda local y moneda extranjera. Del 

mismo modo, afirma la calificación AA+.ni para el Programa de Emisión de 

Valores Estandarizados de Renta Fija de Bonos y el ML A-1.ni para el Papel 

Comercial. La perspectiva de las calificaciones de largo plazo es Estable. 

La calificación de riesgo pondera la pertenencia del Banco al Grupo Promerica 

que opera a través del Holding Promerica Financial Corporation. El soporte le 

permite beneficiarse de una amplia cobertura de servicios regionales de alto valor 

agregado, acceso a banca internacional y multilateral. Además, de buenas 

prácticas en gestión de riesgos, sostenibilidad, cumplimiento, soporte 

tecnológico y gobierno corporativo. 

De igual forma, se considera la estabilidad en la calidad de la cartera, resultado 

de la adecuada gestión del riesgo, medida a través de los niveles de morosidad, 

control en las categorías de mayor riesgo y la amplia cobertura de las provisiones 

para pérdidas, que se encuentran por encima del promedio de la industria.  

Por su parte, el nivel de riesgo de liquidez se considera controlado, soportado por 

adecuados indicadores de liquidez y en cumplimiento con los limites normativos, 

como resultado de las políticas y monitoreo constante que le permiten prever 

salidas de efectivo significativas y gestionar una cobertura adecuada. Además, 

se favorece por la estabilidad en la estructura de fondeo, fundamentada en 

obligaciones con el público, esencialmente en los depósitos a la vista y de ahorro, 

conjuntamente con los bajos niveles de concentración por depositante.  

Se destaca la solidez patrimonial, que se respalda en la capacidad histórica del 

Banco para la recapitalización de utilidades, sosteniendo así el crecimiento del 

activo productivo. Además, de su posición como el banco líder del Sistema 

Bancario local, con la mayor participación del mercado en términos de activos, 

cartera crediticia y depósitos; basado en un modelo de negocio de banca 

universal, con amplia oferta de productos y servicios, extensa base de clientes y 

cobertura nacional. 

Por otro lado, el Banco presenta retos para continuar robusteciendo los niveles 

de rentabilidad, de manera que pueda asegurar su crecimiento en el mediano y 

largo plazo; además de mantener los procesos de diversificación realizados sobre 

sus fuentes de ingresos, lo que se complementa con un fortalecimiento sostenido 

en materia de transformación digital en beneficio de la eficiencia. 
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ML A-1.ni - 
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Fortalezas crediticias 

→ El Banco pertenece a un grupo financiero reconocido con amplia posición y trayectoria en la región. 

→ Cuenta con una posición de liderazgo en la plaza bancaria local.  

→ Estructura de fondeo estable, compuesta por una base sólida de depósitos del público, y acceso a fuentes de 

financiamiento alternativas. 

→ Estabilidad en la calidad crediticia de la cartera de préstamos, mora controlada y amplia cobertura de las 

estimaciones por deterioro.  

→ Robusta posición patrimonial con indicadores que superan holgadamente el límite normativo. 

Debilidades crediticias 

→ El Banco aún mantiene un margen de optimización de la eficiencia operativa que impulse el rendimiento en el largo 

plazo.  

→ Espacios de mejora para continuar con el fortalecimiento digital y la implementación exitosa de herramientas, 

alineado a los objetivos tecnológicos planteados por la Entidad. 

Oportunidades 

→ Mayor bancarización de la población nicaragüense. 

→ Desarrollo de nuevos productos financieros y no financieros al servicio de los clientes. 

→ Aumento en la digitalización de sus servicios.  

Amenazas 

→ Exposición a volatilidades económicas internas e internacionales que generen potenciales efectos adversos en la 

estructura financiera y operativa de la Entidad.  

→ Crecimiento de la oferta de productos financieros por parte de nuevos participantes en la plaza nicaragüense. 

Factores que pueden generar una mejora de calificación  

→ Crecimiento sostenido de la cartera crediticia, reflejado en una mayor generación de ingresos y resultados 

financieros.  

→ Mejora consistente en los indicadores de rentabilidad del Banco.  

→ Optimización de la estructura de gastos, a través de herramientas tecnológicas, que favorezcan a la eficiencia 

operativa y el rendimiento financiero.   

Factores que pueden generar un deterioro de la calificación 

→ Deterioro sostenido de los indicadores de calidad de cartera que afecten la cobertura de las estimaciones y la 

rentabilidad del Banco.  

→ Dificultades para cumplir objetivos relacionados con la mejora de los indicadores de rentabilidad, con impacto en los 

indicadores de solvencia y en el crecimiento futuro del Banco. 

→ Contracción en los niveles de liquidez que coloquen a la Entidad en situaciones de estrés de liquidez o descalces 

contractuales entre pasivos y activos. 

→ Aumento de la exposición cambiaria que signifique el deterioro sostenido de la estructura financiera en el largo plazo.  
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Perfil de la Entidad 

El Banco de la Producción, S.A. es un banco comercial con el objetivo de intermediar depósitos del público para invertirlos 

en una amplia variedad de negocios en los sectores productivos y de servicios, con amplia cobertura geográfica en todo 

el país. BANPRO forma parte de Grupo Promerica, que opera en nueve países a lo largo de la región latinoamericana; a 

través del Holding Promerica Financial Corporation.  

Desde su fundación, la Entidad ha experimentado un crecimiento sostenido de sus activos, así como de los depósitos 

que se captan del público, hasta convertirse en el banco más grande de la plaza nicaragüense. Al cierre del año 2024, el 

Banco concentra el 29% de los activos, el 31% de la cartera de créditos neta y en depósitos, el 30%.  

El principal enfoque del Banco desde su creación ha sido el sector comercial; asimismo, destina recursos para fortalecer 

y aportar el sector PYME como parte de su estrategia corporativa; y dirige estrategias para el mayor uso de los canales 

digitales. BANPRO busca promover prácticas financieras sanas y una conducción de sus negocios con los más altos 

valores éticos.  

Principales aspectos crediticios 

Evolución positiva de la cartera crediticia y estabilidad en los indicadores crediticios.  

La cartera de crédito neta registra un total de C$61.912 millones (USD1.690 millones), monto que expresa un aumento 

anual del 17% y un 11% semestralmente. Ambos porcentajes son explicados por el dinamismo en la colocación en los 

segmentos de consumo y corporativo, los cuales corresponden a los sectores de mayor representación de la cartera (24% 

y 67% del total, respectivamente). Por su parte, de acuerdo al estado de la cartera, esta se divide en un 97% en créditos 

vigentes, un 4% corresponde a las reestructuraciones, el 1% a vencidos y un 1% lo constituyen el conjunto de créditos 

prorrogados y en cobro judicial, manteniéndose estable en relación a los últimos periodos.  El Banco proyecta alcanzar 

una cartera bruta de USD1.916 millones, un incremento del 11% anual, para el cierre de 2025. 

En términos de calidad de cartera, el Banco presenta indicadores estables. A diciembre de 2024, el indicador de 

morosidad de la cartera se ubicó en 0,95%; sin presentar variaciones al promediado un año atrás e inferior al promedio 

de mercado (1,4%). Además, la cartera de mayor riesgo (C, D y E) consolida el 4,8% del total, superior al en 0,4 p.p. al 

reportado en diciembre de 2023. Por su parte, la cobertura de las estimaciones comprenden el 375,1% sobre los créditos 

improductivos, superior al 340,6% reportado en diciembre del año anterior y al promedio de la industria bancaria (336,2%); 

la tendencia del indicador, es resultado de la constitución de provisiones anticíclicas y como respuesta al crecimiento en 

un 66% anual de los vencimientos.    

La calidad de cartera del Banco, reflejada en indicadores superiores a la media del mercado, reflejan una posición 

financiera sólida y una estrategia de riesgo prudente, fortalecido por la política de colocación de créditos, diversos 

mecanismos de garantías y una atomizada concentración por deudor (25 mayores deudores representan el 29% del total). 

Además, la calidad de la cartera se favorece por mantener una estructura de garantías que se sustentan en un 56% por 

garantías reales hipotecarias, un 34% por reales prendarias, 4% son garantías liquidas y el 6% restante por otras garantías, 

al cierre de diciembre de 2024.  
 

GRÁFICO 1 Indicadores de calidad de cartera 

 
Fuente: BANPRO / Elaboración: Moody’s Local Nicaragua 
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Moderada exposición al riesgo cambiario favorecida por la adecuada administración de la posición en moneda 

extranjera.  

El balance del Banco se caracteriza por registrar una posición larga en moneda extranjera, evidenciando por los estables 

porcentajes de activos sobre los pasivos, en dicha denominación. Al cierre de diciembre de 2024, el Banco registra un 

73% de sus activos totales en moneda extranjera, porcentaje que disminuye ligeramente en relación al año anterior (74%). 

Por su parte, los pasivos en moneda extranjera representan el 59% de los pasivos totales, proporción que disminuyen en 

5 p.p. en relación a diciembre de 2023. 

Por su parte, la relación entre activos y pasivos en moneda extranjera muestran una brecha de USD618 millones, cifra 

que representa en 1,5 veces el patrimonio de diciembre de 2024, el cual es ligeramente superior al reportado en el mismo 

periodo del año anterior (1,3 veces), dinámica explicado por el mayor incremento anual en la brecha (+26%) respecto al 

patrimonio (+10%).  

Estables niveles de liquidez sostenidos por la estructura de fondeo con alta participación de las captaciones del 

público.  

Durante el periodo en análisis, los activos líquidos ajustados1 contabilizan C$26.731 millones, monto que disminuye en 

un 6% de manera anual, pero reporta un crecimiento del 2% de manera semestral. Las variación anual responde a la 

disminución en efectivo y equivalentes en moneda extranjera (-16%). Los activos líquidos representan el 27% de los 

activos, y se distribuyen en un 54% en las posiciones en el Banco Central y un 15% en instituciones financieras, estas 

como las partidas más representativas.  

La posición de liquidez se beneficia de una estructura de fondeo estable, compuesta en un 87% por los depósitos del 

público, los cuales a su vez corresponden en un 42% a los depósitos a la vista y 44% en depósitos de ahorro. Además, de 

los bajos niveles de concentración de los 20 principales clientes por certificados de depósitos, los cuales que representan 

el 7% de depósitos y el 6% de los pasivos, a diciembre de 2024. En adición, el Banco mantiene alternativas de 

financiamiento a través de entidades financieras y del Programa de Emisión de Valores Estandarizados de Renta Fija en 

menor proporción. 

A diciembre de 2024, las métricas de liquidez muestran estabilidad y niveles adecuados durante el periodo de análisis. 

Específicamente el indicador de cobertura de liquidez, el cual mide el nivel de cobertura de los activos líquidos ajustados 

sobre las obligaciones a la vista, se posicionó en 88,4% a diciembre de 2024, mismo que disminuye en relación al 105,5% 

de diciembre del año anterior. La tendencia es vinculada a una mayor dinámica anual en las captaciones a la vista (+13%) 

en relación a los activos líquidos (-6%). De igual forma, la Razón de Cobertura de Liquidez (RCL) para un horizonte de 30 

días reportó un 150%, nivel superior al límite mínimo normativo (100%). Dado lo anterior, se considera que el Banco 

mantiene un riesgo de liquidez moderado, como resultado de políticas y monitoreo constante que le permiten prever 

salidas de efectivo significativas y gestionar una cobertura adecuada. 
 

GRÁFICO 2 Indicadores de Liquidez                                            GRÁFICO 3 Composición del Fondeo 

   
Fuente: BANPRO / Elaboración: Moody’s Local Nicaragua                                                     Fuente: BANPRO / Elaboración: Moody’s Local Nicaragua 

 
1 Corresponden a las disponibilidades e inversiones a valor razonable con cambios en otro resultado integral. 
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Se proyecta estabilidad en la posición patrimonial, basada en la recapitalización de utilidades. 

Al cierre de diciembre de 2024, el Banco presentó un incremento del 10% en patrimonio, resultado del aumento anual en 

las reservas patrimoniales (+11%) y de los aportes a capitalizar (+47%). El patrimonio se compone en un 29% por los 

resultados acumulados, 26% por el capital social y un 16% por las reservas patrimoniales, estas como las partidas más 

representativas.  

Al periodo en análisis, el indicador de adecuación de capital promedió 16,0% inferior al reportado el año anterior (17,1%) y 

al promedio del mercado (18,4%), pero superior al límite prudencial determinado por la normativa (10%). En el mismo 

periodo de análisis, la razón de solvencia muestra que el patrimonio se corresponde al 15% de los activos de la Entidad. 

Históricamente, el Banco ha mostrado una estable posición patrimonial asociado a la capitalización de los resultados de 

periodos anteriores, los mismos que le permiten el respaldo adecuado para responder al crecimiento de la estructura 

financiera y responder ante posibles condiciones de estrés del entorno.  

La generación de rentabilidad fue favorecida por la tendencia de la actividad de intermediación.  

Al cierre de diciembre de 2024, BANPRO acumuló utilidades netas por un monto total de C$1.911 millones (USD52,2 

millones), cifra que expresa un incremento anual del 14%. Dicho resultado esta asociado a una mayor dinámica de los 

ingresos financieros (+17%) sobre los gastos de la misma naturaleza (+7%). En términos prospectivos, la Administración 

espera cerrar el año 2025 con un incremento anual de las utilidades del 10%, basado en las proyecciones de la actividad 

crediticia.  

Con respecto a los ingresos totales, estos contabilizan un total de C$9.908 millones (USD270 millones), a diciembre de 

2024, monto que exhibe un incremento anual del 15%. Dicho comportamiento es resultado, principalmente, del aumento 

en los ingresos financieros derivado de la dinámica en los ingresos por la cartera de crédito (+19%) y por las inversiones 

(+12%), ambas partidas representan el 78% del ingreso total a la fecha de análisis. Por su parte, los gastos totales 

acumulan C$7.997 millones (USD218 millones) al periodo de análisis, lo que evidencia un incremento del 15% de forma 

anual. La variación está asociada al aumento de los gastos administrativos (+13%) y en los gastos financieros  en un 7% 

respecto a diciembre de 2023, derivado del incremento de los gastos por intereses sobre obligaciones con el público 

(+18%). Los gastos totales se constituyen en un 51% por los gastos de administración y de los gastos financieros en un 

21%, estos como los más representativos. 

Los resultados obtenidos permitieron niveles estable en los márgenes durante el periodo en análisis. A diciembre de 

2024, el costo financiero cerró en 3,2%, ligeramente inferior al 3,2% del año anterior, y la posición del margen financiero 

promedió 8,6% frente al 8,2% de diciembre de 2023. Por su parte, el rendimiento del patrimonio (ROE) promedió 13,3%, 

el cual refleja un incremento de 0,5 p.p. de manera anual, aún por debajo respecto a la media del sector (14,0%).  

 

GRÁFICO 4 Indicadores de rentabilidad 

 
Fuente: BANPRO / Elaboración: Moody’s Local Nicaragua 
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Anexos 

Tabla 1 Principales Indicadores del Banco de la Producción, S.A. 

Indicadores Dic-24 Sep-24 Jun-24 Mar-24 Dic-23 

Cartera neta (millones USD) 1.690,5 1.583,5 1.524,6 1.490,4 1.441,6 

Provisiones para pérdidas crediticias 375,1% 331,8% 370,2% 349,3% 340,6% 

Razón de morosidad 0,95% 1,05% 0,93% 0,93% 0,95% 

Adecuación de capital 16,0% 16,8% 16,7% 17,1% 17,1% 

Razón de solvencia 15,3% 15,1% 14,7% 15,0% 14,9% 

Rendimiento sobre el patrimonio 13,3% 13,0% 12,8% 12,4% 12,8% 

Margen financiero 8,6% 8,2% 7,7% 7,5% 8,2% 

Razón de liquidez 27,2% 28,7% 27,7% 27,8% 31,8% 

Cobertura de liquidez 88,4% 76,5% 79,0% 84,8% 76,6% 

Fuente: BANPRO, SIBOIF / Elaboración: Moody’s Local Nicaragua 

Tabla 2 Programa de Emisión de Valores Estandarizados de Renta Fija 

Características del Programa 

Emisor Banco de la Producción, S.A. (BANPRO) 

Nombre del Programa de Emisión 
Programa de Emisión de Valores Estandarizados de Renta Fija del Banco de la Producción, 

S.A. (BANPRO). 

Clase de Valores 
Papel Comercial (Valores con plazos menores a 360 días), Bonos (Valores con plazos igual 

o mayores a 360 días). 

Monto Autorizado  USD20,0 Millones  

Denominación y moneda 
Múltiplos de USD1,000.00 (mil dólares de los Estados Unidos de América) en Dólares 

Americanos y/o su equivalente en Moneda Nacional con o sin Mantenimiento de Valor. 

Uso de Fondos 
1) Diversificar las fuentes de fondeo para el desarrollo de las actividades de 

Intermediación; 2) Gestión de la estructura de calce de plazos entre activos y pasivos. 

Forma de Representación Valores desmaterializados 

Ley de circulación Anotación a cuenta 

Precio 
Los valores serán vendidos a precio par, con premio o descuento de acuerdo a las 

condiciones del mercado. 

Forma de Colocación del Programa 
Mercado Primario de la Bolsa de Valores de Nicaragua y a través de los puestos de bolsa 

autorizados. 

Garantía Crédito General del BANPRO 

Fuente: BANPRO / Elaboración: Moody’s Local Nicaragua. 

Análisis macroeconómico y sectorial de Nicaragua  

La calificación soberana vigente emitida por Moody’s Ratings se ubica en B2, con perspectiva estable. El perfil crediticio 

de Nicaragua se fundamenta en la existencia de amplios márgenes fiscales y externos, un perfil de vencimientos de 

deuda favorable y una carga de intereses relativamente baja en comparación con la mayoría de sus pares. Para mayor 

detalle respecto a los fundamentos de la calificación internacional, referirse a la opinión más reciente publicada por 

Moody´s Ratings. 

Desde la recuperación tras la pandemia, la economía de Nicaragua ha crecido de forma sostenida entre el 3,5% y el 4%, 

beneficiándose de una fuerte demanda externa y un aumento sustancial de las entradas de remesas e inversión 

extranjera directa (IED).  

https://www.moodys.com/research/Government-of-Nicaragua-B2-stable-Regular-update-Credit-Opinion--PBC_1437172
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Respecto al riesgo de la industria, el sistema bancario y de financieras en Nicaragua presenta solidez, bajo métricas de 

liquidez y de solvencia apropiadas según los requerimientos internos y regulatorios. Se destaca el dinamismo en el ritmo 

de colocación de créditos (+19% en comparación con el ejercicio 2023), afianzado a través de un mayor volumen de 

depósitos con el público (+6% respecto a lo registrado en el 2023). Dicha expansión crediticia se da en un contexto en 

donde las principales métricas de calidad de cartera se mantienen estables (1,5% de morosidad a diciembre de 2024), 

que se acompaña de niveles rentables aceptables, por encima de otras plazas de la región centroamericana. Como una 

característica intrínseca de este mercado, se identifica la alta participación de la dolarización derivada, en parte, por los 

importantes flujos de remesas. 

Información Complementaria 

 

Tipo de calificación / Instrumento 
Calificación 

actual 

Perspectiva  

actual 

Calificación 

anterior 

Perspectiva 

anterior 

Banco de la Producción, S.A.          

Entidad Largo Plazo Moneda Local AA+.ni Estable AA+.ni Estable 

Entidad Largo Plazo Moneda Extranjera AA+.ni Estable AA+.ni Estable 

Entidad Corto Plazo Moneda Local ML A-1.ni - ML A-1.ni - 

Entidad Corto Plazo Moneda Extranjera ML A-1.ni - ML A-1.ni - 

Programa de Emisión de Valores Estandarizados de 

Renta Fija, Bonos 
AA+.ni Estable AA+.ni Estable 

Programa de Emisión de Valores Estandarizados de 

Renta Fija, Papel Comercial 
ML A-1.ni - ML A-1.ni - 

 

Las calificaciones otorgadas no han sufrido ningún proceso de apelación  por parte de la entidad calificada Moody´s 

Local Nicaragua da por primera vez calificación de riesgo a este emisor en abril de 2009. 

Información considerada para la calificación. 

La información utilizada en este informe comprende los Estados Financieros no auditados al 31 de diciembre de 2024, 

así como los Estados Financieros Intermedios al 30 de septiembre de 2023 y 2024 del Banco de la Producción, S.A. de 

Nicaragua.  

 

Definición de las clasificaciones asignadas 

→ AA.ni: emisores o emisiones calificados en AA.ni con una calidad crediticia muy fuerte en comparación con otras 

entidades y transacciones locales. 

 

→ ML A-1.ni: los emisores calificados en ML A-1.ni tienen la mayor capacidad para pagar obligaciones de deuda de 

corto plazo en comparación con otras entidades y transacciones locales. 

 

→ Perspectiva Estable: se percibe una baja probabilidad de que la calificación varíe en el mediano plazo. 

Moody´s Local Nicaragua agrega los modificadores “+” y “-” a cada categoría de calificación genérica que va de AA a 

CCC, y de ML A-1.ni a ML A-3.ni. El modificador “+” indica que la obligación se ubica en el extremo superior de su 

categoría de calificación genérica, ningún modificador indica una calificación media, y el modificador “-” indica una 

calificación en el extremo inferior de la categoría de calificación genérica.  
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La calificación de riesgo emitida representa la opinión de la Sociedad Calificadora basada en análisis objetivos realizados 

por profesionales. No es una recomendación para comprar, vender o mantener determinados instrumentos, ni un aval o 

garantía de una inversión, emisión o su emisor. Se recomienda analizar el prospecto, información financiera y los hechos 

relevantes de la entidad calificada que están disponibles en las oficinas del emisor, en la Superintendencia de Bancos y 

de Otras Instituciones Financieras (SIBOIF).  

Metodología Utilizada. 

→ La Metodología de calificación de Instituciones Financieras de Crédito-(27/Nov/2024) utilizada por Moody´s Local 

Nicaragua fue actualizada ante el regulador en la fecha menciona anteriormente, disponible en 

https://moodyslocal.com.ni/ .  

El presente informe no debe considerarse una publicidad, propaganda, difusión o recomendación para adquirir, 

vender o negociar los instrumentos objeto de calificación.  

 

https://moodyslocal.com.ni/
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