MENSAJE DEL PRESIDENTE
Junta General de Accionistas
Abril 24, 2011

Estimados Accionistas:

En el 2011 la Bolsa de Valores de
Nicaragua presentd nuevamente
altos niveles de utilidades. El
volumen transado fue inferior al
de 2010 pero cabe sefalar que
ese ano fue excepcionalmente
alto. De hecho, el volumen total
de 2011 continué con la
tendencia de crecimiento de
2009 y de afos anteriores.

En cuanto a la composicién de
las transacciones de la Bolsa, el
principal instrumento generador
de ingresos continldan siendo los
Bonos de Pago por
Indemnizacién  (BPIs). En
términos de volumen, las Letras
del Banco Central de Nicaragua
siguen siendo el principal
instrumento transado.

Si bien los instrumentos del
Gobierno, al igual que en afios
anteriores, son los principales
responsables de las comisiones
generadas y del volumen
transado, la tendencia hacia una
mayor importancia de las
emisiones del sector privado
continué. En 2011 se inscribié y
colocd6 una emision de la
empresa Agricorp, S.A. Esta
emision, importante tanto por su
tamafo como por la posicion
destacada de la empresa, fue
colocada exitosamente y en un
tiempo relativamente corto.

Estamos seguros que la
experiencia positiva de esta
empresa en el mercado, en
conjunto con la de los otros
emisores privados ya presentes
en la Bolsa, servira de referencia
a emisores privados potenciales.

Cada vez que wuna nueva
empresa privada emite en |la
Bolsa, no sélo se incrementa el
volumen de los instrumentos en
el mercado, sino que también se
logra plasmar uno de |los
principales objetivos contenidos
en la Misidn de la Institucién y
que es el de servir recursos para
financiar la actividad econdmica.

Para acelerar la participacion de
emisores privados en la Bolsa,
los accionistas mismos de la
Institucion podemos jugar un
papel importante, promoviendo
emisiones por parte de empresas
e instituciones financieras
relacionadas.

Agradezco, en nombre de la
Junta Directiva, el esfuerzo del
personal de la Institucidon
durante 2011, siempre
caracterizado por su dedicacion y
busqueda de la excelencia.

Muchas Gracias a Todos.

Raul A. Lacayo Soldérzano
Presidente
Junta Directiva



