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INntroduccion

Qué implica anualmente el lavado de
activos a nivel global?

m FMI = US$ 300 MILES DE MILLONES
m ONU= US$ 500 MILES DE MILLONES

m FMI = 2% A 5% DEL PIB GLOBAL
= 8% COMERCIO INTERNACIONAL



Introduccion

“El Lavado de Dinero
es un Problema Global
gue Requiere de
Respuestas Globales™



Introduccion

El enfoque de esta ponencia
esta basado en el uso del
MERCADO DE VALORES
COMO mecanismo para
LAVAR ACTIVOS vy
FINANCIAR ACTIVIDADES

TERRORISTAS



VEREMOS:

& Conceptualizacion Lavado de
Dinero/Activos/Financiamiento del
Terrorismo

% Como se Manifiesta el Lavado de
Activos y el Financiamiento del
Terrorismo en el Mercado de Valores

% Indicadores segun la Asociacion
Nacional de Corredores de Valores de
los E.U.A. (NASD)

% Caso
% Conclusion




LAVADO DE ACTIVOS

Método por el cual una persona u
organizacion criminal procesa las
ganancias obtenidas de sus
actividades ilegales, procurando
aparentar gue los mismos provienen
de fuentes licitas



FINANCIAMIENTO DEL
TERRORISMO

DEFINICION

Proceso mediante el cual se facilitan o
oroveén fondos que sustentan operaciones
de individuos u organizaciones cuya finalidad
es planificar y/o ejecutar actividades
terroristas.

Estos fondos pueden ser de origen licito como ilicito.

Es aqui donde estriba la diferencia con el Lavado de Activos



CATEGORIAS /7 ETAPAS

o Colocacion
o Estratificacion
o Integracion

> Conversion
> Movimiento



DIFERENCIA LAVADO DINERO/
ACTIVOS

El dinero en efectivo o liquido es la
forma primaria en que se manifiestan las
ganancias criminales. Utilizar el termino
Lavado de Activos incluiria el Lavado de
Dinero, pero no a lo inverso. Para el
segundo caso, Activos, ya el proceso del
lavado ha entrado en su segunda etapa,
gue es en la que usualmente se
manifiesta en el Mercado de Valores.



OBJETIVOS
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Técnicas
<z

\4
ES EL PROCEDIMIENTO INDIVIDUAL O
PASO SIMILAR A UNA TRANSACCION
COMERCIAL LEGITIMA.

Ejemplo: Pitufear, Mezclar, Compaiias
Fachadas, Venta de Valores Falsos,
Contrabando de Efectivo, Transferencias
Electronicas, entre otros.



MECANISMOS

SON LAS EMPRESAS COMERCIALES O
FINANCIERAS QUE PUEDEN SER UTILIZADAS

PARA LAVAR ACTIVOS.

Tipos mas Comunes:

Bancos, Corredores de Bolsa o de Productos, Bancos
o Compaiiias de Inversiones (Fondos Mutuos/AFP),
Casas de Cambio, Casinos, Aseguradoras y

Reaseguradoras, entre otras.



INSTRUMENTOS PARA EL LA/FT

SON LOS TIPOS DE VALORES QUE UN LAVADOR O
UN FINANCIADOR DE ACTIVIDADES
TERRORISTAS UTILIZA PARA LOGRAR SU
OBJETIVO.

Ejemplo: Dinero (Efectivo), Cheques, Giros, Titulos
o Valores al Portador, entre otros.



LA/FT EN EL MERCADO DE

VALORES

m ESTRATIFICACION

m INTEGRACION

EMPRESAS FACHADAS

EMPRESAS
FANTASMAS

VALORES
REALES/FALSOS

EMPRESAS OFF-SHORE



LA/FT EN EL MERCADO DE
VALORES (Derivados)

El negocio de los Derivados y sus productos
asociados ofrecen oportunidades a los
lavadores de activos, dada la facilidad con que
se puede ocultar el rastro y porgue las
transacciones involucran grandes sumas de
dinero.

Entendemos como Derivados los valores que
derivan su valor en otros instrumentos o bien
financiero subyacente. No tienen valor
Intrinseco en si Mismos.



LA/FT EN EL MERCADO DE
VALORES

Tipos de Derivados:

1. Contratos de Envios
. Futuros
3. Opciones

La flexibilidad de estos productos los hace atractivos
para operadores dispuestos a arriesgar grandes
cantidades de dinero. Asimismo, la forma en que
muchos derivados son comercializados y el numero de
operadores en el mercado evidencian que hay un
potencial oscurecimiento de la conexion entre cada
nuevo participante y la operacion original.



LA/FT EN EL MERCADO DE
VALORES

Informe de Tipologia del Grupo de Accidon Financiera
Internacional (GAFI) 2003:

1. Los mercado de valores no son utilizados generalmente en la
etapa de Colocacion.

2. Dado que la industria percibe comisiones por parte de algunos de
sus operadores, estos profesionales, -sean corredores
Individuales o empleados de Puestos de Bolsa- pueden ser
tentados a ignorar las reglas o regulaciones a fin de asegurarse
de no perder una operacion o cliente.

3. La naturaleza predominantemente internacional de la industria
de valores implica que los lavadores pueden utilizar operaciones
gue abarquen multiples jurisdicciones y con eso dificultar el
seguimiento al dinero por parte de los investigadores.

4. Con respecto a las operaciones realizadas a traves de otros
sectores del sistema financiero, la titularidad y el control pueden
ser frecuentemente ocultadas a traves del uso de prestanombres,
entidades legales, fideicomisos, entre otros.



RIESGOS DEL SECTOR

FACILIDAD DE INTERCAMBIO GLOBAL
COMPENSACION BASADA EN COMISIONES
TITULOS NO FISICOS (ELECTRONICOS)
VALORIZACION Y DESCARTE DE TITULOS VALORES
MERCADO PRIVADO DE VALORES
DESREGULARIZACION

DESCONOCIMIENTO

FALTA O MALA APLICACION DE CONTROLES

USO DE VALORES AL PORTADOR

NO CONOCER A SUS CLIENTES



RIESGOS DEL USO DE LOS
VALORES AL PORTADOR

ESTE TIPO DE INSTRUMENTO PUEDE SER
UTILIZADO COMO MEDIO PARA OCULTAR LA
PROPIEDAD REAL DEL BIEN, FACILITANDO
SU ACEPTACION Y MOVILIDAD, ANULANDO
SENCIBLEMENTE SU RASTREO POR PARTE DE

LAS AUTORIDADES.



Uso de los Paraisos Fiscales

Atractivos:

Inviolabilidad del secreto bancario

Cuentas cifradas y anonimas

Se requiere de poca o0 ninguna identificacion para
efectuar operaciones

Uso de instrumentos monetarios pagaderos al
portador

No existe monitoreo de efectivo al entrar y salir del
pais

Reglamentos laxos Yy sistemas financieros no
bancarios, muy bien establecidos



LAZ/FT EN EL MERCADO
DE VALORES

PARA EL LAVADOR LAS COLOCACIONES
NO BUSCAN RENTABILIDAD, SINO

SEGURIDAD.

MENOS CONTROLES = MAS LAVADO



PRACTICAS INDEBIDAS

m Declaraciones falsas y omisiones de
emisores

m Declaraciones falsas y declaraciones
oferentes

m Declaraciones falsas y omisiones en relacion
con los poderes de voto

m Actos fraudulentos o enganosos
= Manipulacion



PRACTICAS INDEBIDAS

m Uso indebido de informacion privilegiada

m Promocion de valores sin divulgar que se
recibe un beneficio

m Falsificacion de libros de registros de
contabilidad o de informacion financiera



Aspectos Negativos de la
Globalizacion

a. La libertad y amplitud de movimiento de

bienes facilita e
los traficantes ©

traslado de mercancias a
e drogas y armas.

b. La rapida movi

iIdad de capitales hace que

se dificulte el seguimiento al dinero sucio.
(Derivados Financieros: Swaps, Futuros,

Opciones, etc.)

Miopia Monetaria



HECHOS TALES COMO:

m  Privatizaciones

m Fortalecimiento de Mercados
Emergentes

m  Diversificacidon de Instrumentos
FiInancileros

m Fortalecimiento de Negocios con
Domicilios en Paraisos Fiscales



HECHOS TALES COMO:

Falta de Regulacion Efectiva

Incremento de Inversiones
Anonimas Producto de la
Demanda de Capitales

Dificultad para Entender...???
Es como siI 2+2= 3



CONCUCEN AL DISENO DE UNA
POLITICA ECONOMICA ERRADA

>Miopia Econdmica

>Presion Inflacionaria



Consecuencias del Lavado de Activos

Efectos Econdmicos

Debilitan la Integridad de los Mercados
Financieros

*Perdida de Control de |la Politica Econdmica
*Distorsion Economica e Inestabilidad
*Perdidas de Rentas o Ingresos Publicos
*Riesgos para los Esfuerzos de Privatizacion
Falta de Credibilidad

*Expansion de la Pobreza




Consecuencilas del Lavado de Activos

Efectos Sociales
Impunidad
*Falsos Valores
Enganos y Fraudes
*\VIolencia

sIngobernabilidad



EN EL MERCADO DE VALORES ES
NECESARIO, COMO EN OTROS
MECANISMOS, LO SIGUIENTE:

Conocer sus Clientes
Conocer a los Clientes de tus Clientes
Conocer sus Empleados

Hacer Cumplir las Normas Legales Internas y
Mejores Practicas

Las 40 + 9 Recomendaciones del Grupo de Accion
Financiera (GAFI)

Normas de la International Organization of
Securities Commissions (I0SCO)

Regulaciones del Acta Patriotica de los E.U.A.
(Titulo 111 Arts.301-377)

Resoluciones del Consejo de Seguridad de ONU
Lista Office of Foreing Assets Control (OFAC)

Senales de Alerta Publicadas por la Asociacion
Nacional de Corredores de Valores (NASD)



Senales de Alerta de la Asociacidon Nacional de
Corredores de Valores de los E.U.A. (NASD)

m El cliente demuestra una preocupacion inusual referida al cumplimiento por
parte de la compania de los requisitos de informacion y politicas.

m El cliente es reticente a revelar cualquier informacion relativa a identidades de
accionistas o directivos, tipo de actividad, activos y presenta documentacion
dudosa o dificil de corroborar.

m El cliente desea realizar transacciones que carecen de sentido comercial o de
una aparente estrategia de inversion comercial, o que son inconsistentes con
la estrategia comercial manifestada por el cliente.

= La informacion brindada por el cliente que identifica una fuente legitima de
fondos es falsa, engafiosa o incorrecta.

m Luego de requerirsele, el cliente se niega a identificar o no indica ninguna
fuente legitima de sus fondos y otros activos.

m Elcliente (0 una persona asociada publicamente con este cliente) tiene
antecedentes cuestionables o es objeto de noticias periodisticas que indican
posible violaciones penales, civiles o regulatorias.



Senales de Alerta de la Asociacidon Nacional de
Corredores de Valores de los E.U.A. (NASD)

m  El cliente demuestra falta de preocupacion en relacion a los riesgos, comisiones y otros
costos de la transaccion.

m Elcliente es de, o tiene cuentas en un pais identificado como no cooperador por parte
del GAFI o que este incluido en las listas de alto riesgo emitidas por las clasificadoras de
riesgos reconocidas.

m El cliente demuestra estar actuando como agente de un principal cuya identidad no se
da a conocer, pero rechaza o es reticente, sin razones comercialmente legitimas, a
proveer informacién o de cualquier otra forma se muestra evasivo respecto a esa
persona o entidad.

m  El cliente tiene dificultad en describir la naturaleza de sus actividades comerciales o
carece de conocimiento general de su industria.

m El cliente trata de hacer depositos frecuentes o de sumas importantes de moneda
extranjera, insiste en realizar transacciones solo con el equivalente en efectivo o solicita
excepciones a las politicas de la compaiiia referidas a los depésitos en efectivo y los
equivalentes en efectivo de montos en otras monedas.

m  Sin razon aparente, el cliente tiene cuentas multiples bajo un solo nombre o varios
nombres, con un gran numero de transferencias inter cuentas o con terceros.



Senales de Alerta de la Asociacidon Nacional de
Corredores de Valores de los E.U.A. (NASD)

= El cliente realiza operaciones que involucran efectivo o el equivalente en
efectivo o instrumentos monetarios que aparentan estar estructurados para
evadir los requisitos gubernamentales de reporte de transacciones superiores
a US$ 10,000.00 especialmente si el dinero en efectivo o los instrumentos
monetarios se presentan en sumas justo por debajo del umbral que es
obligatorio para informar o registrar.

m Las cuentas del cliente tienen actividades cablegraficas repentinas o
inexplicables, especialmente en aquellas cuentas con minima o nula actividad
previa.

m Las cuentas del cliente muestran numerosas operaciones en monedas
extrajeras o cheques de caja agregados a sumas importantes.

= La cuenta del cliente tiene una importante cantidad de transferencias
cablegraficas con terceros no relacionados, inconsistente con el objeto del
negocio legitimo del cliente.

= La cuenta del cliente tiene transferencia cablegraficas que no tienen un
aparente propoésito comercial de o desde un pais identificado como de alto
riesgo o sea un paraiso fiscal.



Senales de Alerta de la Asociacidon Nacional de
Corredores de Valores de los E.U.A. (NASD)

m Las cuenta del cliente muestra frecuentes transferencias cablegrafias o por
sumas grandes, las cuales son retiradas de inmediato mediante cheques o
tarjetas de debito sin un aparente fin comercial.

m El cliente realiza un deposito de fondos con el objeto de adquirir una inversion
a largo plazo seguido, poco tiempo después, por una solicitud de liquidar la
posicion y transferir los fondos obtenidos fuera de la cuenta.

= El cliente realiza numerosas transacciones diarias entre cuentas no
relacionadas, sin un aparente proposito comercial.

= El cliente solicita que una transaccion sea procesada de tal manera que evada
los requisitos de documentacion normales establecidos en las leyes y como
control por la compaiiia.

m El cliente, sin razon aparente o junto con otras sefiales de alerta (banderas
rojas), realiza transacciones que involucran ciertos tipos de valores, como las
acciones de bajo monto, acciones regidas por la regulacion.

m La cuenta del cliente muestra un inexplicable aumento de actividad con
transacciones de bajo valor.



Senales de Alerta de la Asociacidon Nacional de
Corredores de Valores de los E.U.A. (NASD)

m Los titulos valores al portador, debido a su
naturaleza, implican riesgos mayores, por lo que se
requerird una debida diligencia exhaustiva
(Conocer al Cliente, al Cliente del Cliente, el origen
de Titulo, veces que ha sido adquirido, entre otros
detalles)

m El cliente mantiene cuentas multiples o mantiene
cuentas a nombre de los miembros de su familia o
sociedades, sin un aparente proposito comercial u
otro fin.

m La cuenta del cliente tiene ingresos de fondos u
otros activos mucho mayores del ingreso o fuentes
de ingreso conocidos del cliente.



CASO

(Algunas Posibilidades)



Tipologia: Caso 1

Deposito ...?

|

Banco
(Paraiso Fiscal) |

Préstamo con Garantia

Pagos o Solicita Ejecucion Garantia
JTransferencias 0 Renueva Préstamo
Banco en el Pais . Empresa
(ICuentas *Manejo de Cuentas
de la Empresa) B -
*\/ende
Paga




CASO 2

Revista Semana, Colombia.

“Servicio de Lavanderia: Tres mil quinientos millones de dolares del
narcotrafico ingresan por afno al pais. En donde esta esa plata?

“.. dejar al descubierto 60 empresas fechaaa en cinco ciudades a
traves de las cuales se lavaron aproximadamente US $ 26,000,000
del narcotrafico. La estrategia del blanqueo,... consistia en comprar
titulos valores a nombre de terceros- que desconocian la
transaccion- para luego retirar su rendimiento y el dinero ya lavado.

Una segunda modaalidad,... involucra empresas ficticias. De acuerdo
con la investigacion, emisarios de firmas de papel contactaban
empleados de empresas comisionistas de bolsa y les pedian
comprar miflonarios paquetes de bonos emitidos por compariias
estatales y privadas.”

“Asi en menos de un ario, se convirtieron en los tenedores de titulos
emitidos por el Distrito Capital, la Fundacion Social, AV Villas,
Colmena y el IFl, entre otros, entidades estas que desconocian por
completo lo que estaba ocurriendo.



CASO

Revista Semana, Colombia.

“Servicio de Lavanderia: Tres mil quinientos millones de dolares del
narcotrafico ingresan por afno al pais. En donde esta esa plata?

“Se calcula que a traves de las dos modalidades-CDT y bonos- se
Inyectaron al mercado de valores el equivalente a US $ 60,000,000
del narcotrafico.”

“Lo grave, segun explicaron los investigadores de la Unidad de
Lavado de Activos es que, al igual que le ocurrio a ..., puede existir
un numero indeterminado de titulos que se vendieron en bolsa o en
oferta cerraaa y hoy hay mas de un tercero de buena fe afectado
por esas operaciones. Mas alla del monto detectado y de la
Importancia misma de la operacion, el caso se ha convertido en la
mas reciente y trascendental evidencia de uno de los delitos mas
grandes y complejos de combatir derivados del narcotrafico. el
lavado de activos.”



CONCLUSION



PREGUNTAS 777



MUCHAS GRACIAS



